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L’once d’or a franchi la barre symbolique des 2 000 dollars (2 048 le 13 avril) avant de se
replier. Soit une hausse en dollars de 3,39% depuis janvier et de 25% depuis le creux de
2022. Ce nouveau cap “pousse de nombreux analystes à revoir leurs prévisions”, constatent
les experts du Comptoir national de l’or. Ainsi, UBS prévoit un cours de 2 100 dollars à la
fin de l’année et de 2 200 pour mars 2024. De son côté, Bank of America table sur 2 500
dollars.

La performance du métal est soutenue par les inquiétudes sur la solidarité des banques
régionales américaines, qui nécessitent, pour au moins quatre d’entre elles, d’être
rachetées par de grands établissements. La hausse est également entretenue par
l’envolée des dettes publiques et la charge de la dette en raison des différents
relèvements des taux directeurs. Même si les Etats-Unis finiront par relever le plafond
de la dette autorisé, les tergiversations entretiennent la volatilité.

L’or profite également des achats massifs des banques centrales désireuses de
s’affranchir de la domination du billet vert. “Sur les douze derniers mois, la Chine, avec 1
200 tonnes achetées, est le plus gros acheteur institutionnel de métal jaune.” La banque
centrale de Singapour en a acheté 52 tonnes rien qu’en janvier et en février, la
République tchèque, 2 tonnes. Une tendance qui devrait se poursuivre. Selon UBS, au
rythme des achats actuels par les banques centrales, on dépasserait les 750 tonnes en
2023, ce qui en ferait la deuxième année record derrière 2022. Même constat chez
HSBC. Leur étude annuelle menée auprès de 83 banques centrales — représentant plus
de 7 000 milliards d’actifs — fait ressortir que plus de deux tiers d’entre elles pensent
que les réserves d’or vont augmenter. Et 40% citent le risque géopolitique et l’inflation
comme leurs principales préoccupations.

Enfin, note Paul Jackson, d’Invesco, l’or profite de l’effondrement des cryptomonnaies,
qui constituaient un rival en tant que réserve. Néanmoins, ce dernier imagine mal que,
compte tenu du niveau atteint, le métal jaune puisse continuer d’augmenter sur le long
terme.




